Japan verhoogt rente tot
hoogste peil sinds 1995

Gouverneur Kazuo Ueda kampt met toenemende dissidentie in de schoot van de Japanse centrale bank
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Spijts de zesde renteverhoging in goed twee jaar komt de Japanse yen
onder hernieuwde druk. Beleggers vermoeden dat de Japanse centrale
bankiers het moeilijk zullen krijgen de sterk op inflatie gefocuste
Amerikaanse collega’s bij te benen.

De essentie

» De Bank of Japan heeft de rente met 25 basispunten verhoogd, tot 1,25
procent.

» Datis de zesde verhoging in goed twee jaar en de hoogste rente sinds 1995 in
Japan.

» Meteen na het rentebesluit verzwakte de yen.



n het spoor van de Europese O en Amerikaanse O collega’s schakelt

ook de Japanse centrale bank een versnelling hoger in de strijd tegen

de (te) hoge inflatie. De Nippon Ginko verhoogt [F'de rente met 25

basispunten tot 1,25 procent. Dat is internationaal gezien nog altijd
laag, maar voor Japan het hoogste peil sinds 1995 en de zesde verhoging
sinds de centrale bank in maart 2024 omzichtig startte ¥ met de exit van
het decennialange ultrasoepele beleid.

Gouverneur Kazuo Ueda stond onder grote druk om de rente te verhogen.
De Verenigde Staten tonen zich ongerust over de zwakke yen, die bij het
begin van de zomer naar het laagste peil sinds 1986 was afgegleden O
Washington kwam in augustus uitzonderlijk tussen met steuninterventies,
die de Japanse munt even in rustiger vaarwater brachten.

TOKIO, WE HAVE LIFT-OFF
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Minister van Financién Scott Bessent is er beducht voor dat Japan, om de
yen te stutten, zijn 1.100 miljard dollar grote positie [ in Amerikaans
schuldpapier zou verlichten. Dat zou de Amerikaanse rente - en dus
rentelasten [J - nog meer de hoogte indrijven. Bessent maakte er ook
bepaald geen geheim van &' dat hij ook op de Japanse centrale bank
rekent om via renteverhogingen de yen relatief aantrekkelijker te maken.

Toch verzwakte de yen meteen na het rentebesluit: de Amerikaanse dollar
verstevigde 1 yen tot 157 yen. Er zijn namelijk signalen dat gouverneur Ueda
met groeiende interne dissidentie af te rekenen krijgt. Twee van de negen
bestuurders stemden tegen de renteverhoging O3, terwijl bij de
renteverhogingen in maart en juli telkens slechts één dissident was.

Eén van de dissidenten, Toichiro Asada, merkt op dat de inflatie - die enkele
uren voor het rentebesluit werd vrijeegeven O - in augustus weer onder de
doelstelling van 2 procent is gezakt en ‘de economische situatie niet als
sterk omschreven kan worden'. Dat de twee dissidenten recent door de
Japanse premier Sanae Takaichi zijn benoemd 3, versterkt bij 'BoJ-
watchers' het vermoeden dat politiek Tokio druk uitoefent om het tempo

van renteverhogingen te verminderen.

Dat toenemende gemor geeft aan dat het voor Ueda niet eenvoudig zal zijn
verdere renteverhogingen door te voeren. Dit in contrast met zijn evenknie
bij de Fed, Kevin Warsh. Die gaf woensdagavond duidelijk aan dat hij de
rente verder zal verhogen om de inflatie weer in lijn met de doelstelling te
krijgen, wat het vertrouwen van de belegger in de Fed heeft opgekrikt en zo

de dollar een boost gaf.



