Japanse yen tuimelt naar laagste peil
sinds 1986
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Voor Tokio zijn er op dit ogenblik weinig opties om de
vrije val van de lokale munt te remmen. De beste hoop
lijkt een Amerikaans jobrapport dat de dollarhausse
beteugelt.



De Sovjet-Unie was druk bezig om de impact van de kernramp in Tsjernobyl in te
dammen en 'Top Gun' had Tom Cruise op de kaart gezet als dé nieuwe
Hollywoodster. Zo lang, van 1986, is het geleden dat één Amerikaanse dollar zoals
deze ochtend tijdens de handel in het Verre Oosten 162,3 Japanse yen waard was

(zie grafiek).

De Japanse munt verloor sinds begin dit jaar 3,3 procent tegenover de dollar en
presteert daarmee nog iets zwakker dan de euro, die tegenover de 'greenback' 2,9
procent inleverde. Het verhaal is er dan ook vooral een van een sterke dollar. Bij
beleggers is de vraag niet langer wanneer de nieuwe voorzitter van de
Amerikaanse centrale bank (Fed), Kevin Warsh, de rente zal kunnen verlagen,
maar wel wanneer die de rente zal moeten verhogen. Dat vooruitzicht op een

hogere vergoeding lokt beleggers als vanouds naar de dollar, de meest liquide
belegging ter wereld.

Het vorige dieptepunt van de yen, 161,95 per dollar, dateert van juli 2024. Dat
bleek toen de voorbode van een plotse remonte van de Japanse munt, die toen
heel even de mondiale financiéle markten in een kramp zette.

De zwakke yen is een tweesnijdend zwaard voor Japan. Enerzijds is de tuimelende
munt een boost voor de belangrijke auto- en chipsector van het land, die een
groot deel van de inkomsten in sterke dollar en kosten in zwakke yen boeken. Een
goedkope yen gaat dan ook meestal hand in hand met een boomende Japanse
aandelenmarkt. Die slaat dit jaar al extra munt uit de stimulusplannen van de
nieuwe premier Sanae Takaichi.
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Tegelijk maakt een afbrokkelende munt de invoer duurder, met opwaartse druk
op de prijzen en dus een tanende koopkracht van de Japanners tot gevolg. De
inflatie is weliswaar teruggevallen van een piek van 4,3 procent begin 2023 tot 1,5
procent in mei, maar de centrale bank - die in maart 2024 begonnen is met het
decennialang extreem soepele beleid terug te schroeven - blijft op haar hoede

voor prijsdruk.

Voor Takaichi dreigt een weer oplopende inflatie haar populariteit aan te vreten,
nadat ze begin dit jaar een eclatante kieszege heeft geboekt. Op dit ogenblik
beperkt de interventie van politiek Tokio zich echter tot verbale salvo's. Minister
van Financién Satsuki Katayama zegt dat Tokio indien nodig klaarstaat met
'gepaste maatregelen’.
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Finance Minister Satsuki Katayama says Japan will respond
to developments in foreign exchange appropriately at any
time, staying in tune with her recent remarks even after the
yen slid to its weakest level against the dollar since 1986
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Katayama Says Japan Ready to Act After Yen Hits 40-Year Low
Finance Minister Satsuki Katayama said Japan will respond to
developments in foreign exchange appropriately at any time, staying i...

Valutastrategen merken evenwel op dat er weinig is dat Tokio kan doen om de
sterke dollar te verhelpen. Net als in de zomer van 2024 is er potentieel hulp
nodig van buitenaf, in de vorm van een teleurstellend Amerikaans jobrapport dat
de dollar een halt toeroept. Donderdag staat het jobrapport voor juni op het
menu. Een vierde maand op rij met sterke jobcreatie kan potentieel de kans op
een snelle Fed-renteverhoging nog doen toenemen.



