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ECB opent deur voor renteverhoging
in juni
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De Europese Centrale Bank heeft donderdag
overwogen om meteen de rente te verhogen, maar ze
vond het nog te vroeg. Een renteverhoging in juni is
waarschijnlijk.



De bestuurders van de Europese Centrale Bank (ECB) hebben
unaniem beslist om het belangrijkste rentetarief voorlopig
ongewijzigd te laten op 2 procent. Ze vonden dat de onzekerheid
over het conflict in het Midden-Oosten en de impact op de
inflatievooruitzichten te groot is om nu al het monetair beleid bij te
sturen,

Bovendien zijn nog geen tweederonde-effecten merkbaar, zei ECB-
voorzitster Christine Lagarde op een persconferentie. Daarmee
bedoelt zij dat de hogere energieprijzen nog niet hebben geleid tot
een algemene stijging van de prijzen en lonen. De ECB heeft geen
impact op de energieprijzen maar is wel vastbesloten een opwaartse
loon-prijsspiraal te voorkomen. De kerninflatie, zonder de prijzen
van energie en voeding, is in april lichtjes gedaald en de loongroei
vertraagt.

Stijgende risico's

Maar de ECB maakte ook duidelijk dat haar bezorgdheid toeneemt.
'De opwaartse risico's voor de inflatie en de neerwaartse risico's voor
de groei zijn groter geworden', staat in de toelichting van het
rentebesluit. Eurostat, het statistisch bureau van de Europese Unie,
deelde mee dat de algemene inflatie in de eurozone in april is
gestegen naar 3 procent en dat de economische groei in het eerste
kwartaal bijna is stilgevallen.

We hebben lang en in de diepte een mogelijke
renteverhoging besproken.

Christine Lagarde



Vooral de inflatierisico's zijn cruciaal, omdat voor de ECB
prijsstabiliteit de belangrijkste doelstelling is. Lagarde signaleerde
ietwat onverwacht dat tijdens de vergadering ook een
renteverhoging op tafel lag. 'We hebben lang en in de diepte een
mogelijke renteverhoging besproken’, zei ze.

'De commentaren van Lagarde suggereren dat de ECB beweegt in de
richting van een renteverhoging in juni', zegt Carsten Brzeski, hoofd
macro-economie van ING. ECB-bestuurders verwachten een
renteverhoging in juni, tenzij er vooraf goed nieuws komt over de
Iran-oorlog en de energieprijzen, meldde persbureau Bloomberg op
basis van anonieme bronnen. De futuresmarkt voorspelt dat de ECB
over zes weken de rente optrekt en later dit jaar nog twee keer.

Stagflatie?

'We verwijderen ons van het basisscenario', zei Lagarde. De ECB
voorspelde in maart dat de inflatie in 2026 zal stijgen naar 2,6
procent en daarna zal terugvallen naar zowat 2 procent. Die
prognose blijkt nu te optimistisch omdat de olieprijs zeer hoog
blijft. 'Hoe langer de oorlog doorgaat en hoe langer de
energieprijzen hoog blijven, des te sterker wordt de waarschijnlijke
impact op de ruimere inflatie en de economie', onderstreept de ECB.

Spreken over stagflatie is niet terecht.

Christine Lagarde

Steeds meer economen waarschuwen voor stagflatie, een
combinatie van een economie zonder groei en hoge inflatie. Maar
Lagarde vindt dat niet terecht. 'Stagflatie associéren we met de jaren
70, die werden gekenmerkt door hoge inflatie en veel werkloosheid.
De toestand is nu compleet anders. Wij verwachten 0,8 procent
groei in 2026, 1,2 procent in 2027 en 1,3 procent in 2028, Dat is lagere
groei, maar geen stagnatie en zeker geen recessie.'



