euro naar hoogste
peil in een jaar

De Amerikaanse inflatie is in ju-
ni meer gedaald dan verwacht.
De aandelen- en obligatiemark-
ten reageerden erg positief en
de euro steeg naar het hoogste
niveau in meer dan een jaar.

WOUTER VERVENNE

De inflatie in de Verenigde Staten is
in juni flink gedaald, blijkt uit cijfers
van het ministerie van Arbeid. De
levensduurte steeg in juni jaar op
jaar met 3 procent, de kleinste toe-
name sinds maart 2021. In mei be-
droeg de inflatie 4 procent. Econo-
men hadden voor juni 3,1 procent
inflatie voorspeld. Een jaar geleden
bereikte de inflatie een piek van
9,1 procent, het hoogste peil sinds
1981,

Ook de onderliggende inflatie
vertraagt. De kerninflatie, het cijfer
zonder voeding en energie, daalde
van 5,3 procent in mei naar 4,8 pro-
cent. Economen hadden 5 procent
kerninflatie voorspeld.

‘Maand op maand stegen de con-
sumptieprijzen met iets minder dan
0,2 procent’, onderstreept James
Knightley, econoom van ING. ‘Dat is
exact wat we nodig hebben om de
jaarinflatie op termijn te doen dalen
naar 2 procent. Dat is dus zeer goed
nieuws.’ De Amerikaanse centrale
bank (Fed) streeft naar gemiddeld
2 procent inflatie op langere termijn.

Bemoedigend is dat de prijsstij-
ging van diensten zonder huisves-
ting vertraagt. Fed-voorzitter jerome
Powell heeft herhaaldelijk gezegd
dat de centrale bank veel belang
hecht aan die prijzen.

De inflatiecijfers zullen
de renteverhoging

van eind juli niet
verhinderen, maar ze
verminderen de kans
op een verdere ver-
hoging in september.

De lager dan verwachte inflatie
vermindert de druk op de Fed om de
rente nog twee keer te verhogen. De
bestuurders van de Fed signaleerden
midden juni dat ze de beleidsrente
later dit jaar nog twee keer willen
optrekken om de inflatie te bestrij-
den. ‘De bestuurders hebben hun
prognoses voor de groei en de kern-
inflatie verhoogd en die voor de
werkloosheid verlaagd’, zei Powell
toen op een persconferentie.
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‘Het goede nieuws over de inflatie
zal een renteverhoging in juli niet
verhinderen, zegt Knightley. Ook de
geldmarkt blijft ervan overtuigd dat
de Fed op 26 juli de rente met 25 ba-
sispunten verhoogt naar 5,25 a 5,50
procent.

Maar de nieuwe, meevallende
inflatiecijfers verminderen de kans
dat de Fed de rente later nog een keer
optrekt. Volgens de geldmarkt is de
kans op een renteverhoging in sep-
tember gedaald naar 17 procent.
Dinsdag, voor de publicatie van de
inflatiecijfers, raamde de geldmarkt
de kans op een renteverhoging in
september nog op 28 procent.

Het vooruitzicht dat de piek van
de Amerikaanse beleidsrente in zicht
is en dat het renteverschil tussen de
VS en Europa zal dalen, verzwakte de
dollar. Daardoor steeg de euro voor
het eerst sinds maart vorig jaar boven
1,11 dollar. De Europese eenheids-
munt was rond 18 uur 1,112 dollar
waard, tegenover 1,103 dollar net
voor de publicatie van de inflatie-
cijfers. De geldmarkt verwacht dat
de Europese Centrale Bank nog twee
keer de rente verhoogt, zowel in juli
als in september.

De Europese aandelenmarkten,
die voor de publicatie van de infla-
tiecijfers al hoger noteerden, kregen
een extra duw in de rug. De Euro-
Stoxxs0 index sloot 1,72 procent
hoger en beleefde zijn beste dag
sinds maart. Vorige week kreeg die
beursindex de grootste klap sinds
maart na de publicatie van sterke
cijfers over de Amerikaanse arbeids-
markt. In de VS noteerde de S&P500-
index rond 18 uur zowat driekwart
procent hoger.

Op de obligatiemarkten deed de
stijging van de koersen de langeter-
mijnrente fors dalen. De Duitse tien-
jaarsrente sloot 7 basispunten lager
op 2,58 procent, de Belgische rente
eindigde 12 basispunten lager op
3,21 procent. In de VS noteerde de
tienjaarsrente rond 18 uur 11 basis-
punten lager op 3,86 procent.




